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Crescita precaria. La tara del debito privato e la bollaimmobiliare
I guai degli altri. Gran Bretagna, Irlanda e Spagna i grandi malati

Main Street modello per 'Europa

E I'Italia non deve perdere la fiducia nella forza della sua industria manifatturiera

di Marco Fortis

° come se gli americani eibritannici
((Eavessero vissuto per un decennio
inun paradiso di follia risparmian-
do meno di quanto avrebbero dovuto per-
ché pensavanocheiprezzidelle casee delle
azioni sarebbero rimasti alti per sempre».
Questa frase, che bene sintetizza una delle
cause pit profonde che hanno originato la
crisimondiale, non & di Carlo Azeglio Ciam-
pi, che pure fu tra i primi a scrivere in un
editoriale del 17 settembre scorso sul Mes-
saggero che la politica espansiva americana
aveva «drogato il mercato» e «trasferito al
mondo intero una sensazione forte enon sa-
na di euforia». Né si tratta di una battuta di
Giulio Tremonti tratta dal suo libro premo-
nitore La paura e la speranza o di unarifles-
sione di Romano Prodi, oggi particolarmen-
te impegnato a studiare le asimmetrie e gli
squilibri dellaglobalizzazione e dellatecno-
finanza non regolata. Né & un passaggio del
volume della Fondazione Astrid a cura di
Giuliano Amato, Governare l'economia glo-
bale. Nella crisi e oltre la crist (aprile 2009).
E invece un caustico giudizio dell’Econo-
mist (6 dicembre 2008).

Lo stesso Economist che nell’aprile 2006
perd celebrava in modo inconsueto la Gold-
man Sachs, dedicandole addirittura una co-
pertina e descrivendola come «una compa-

alrischio». Lostesso Econormist che nel mag-
gio 2005 mettevainvece sullacopertina della

te piccole stampelle, descrivendo il nostro
Paese come «the real sick man of Europe», a
causadella suabassa crescitaeconomica do-
vuta a un’eccessiva vocazione manifatturie-
ra, allaconcorrenzaasiaticae all'impossibili-
ta delle nostre imprese di ricorrere, come in
passato, alla svalutazione della lira.
Incoerenze e contraddizioni dunque non
sono mancate. Tanto & vero che sempre
I'Economist gia nel gingno 2005 avevasotto-
lineato comeY'impennatadei prezzidelle ca-
se in corso a livello mondiale fosse «labolla
pitt grande della storia», evidenziando co-
me Pincremento del valore delle proprieta
immobiliari nei paesi avanzati negli ultimi s
annifosse stato parial100% del Pil comples-
sivo degli stessi (16 giugno 2005). 1l che di-
mostra che alcune riviste, cosi come vari
economisti, avevano intuito singoli pezzi
del problema manonle sue potenziali inter-
connessioni e dimensioni globali, che alia fi-

ne hanno portato alla pili grave crisi econo-
mica dai tempi del1929.

E indubbio che nell'ultima decennio sia
statacelebrata come "virtuosa"untipodicre-
scita alquanto precaria e non sostenibile nel
tempo. Basata, nelmondo avanzato, sul debi-

PARAMETRI USURATI

Valutare solo la crescita del Pil
e illivello del debito pubblico
ha fortemente penalizzato

il nostro paese

nelle classifiche 1nternazmnah

to privato e sullabolla immobiliare col soste-
gno dei risparmi dei paesi emergenti, come
ha bene sottolineato su queste colonne Bar-
ry Eichengreen. Sicché ipaesi "virtuosi” era-
no quelliil cui Pil crescevadipitia prescinde-
re dal propellente con cui tale crescita veni-
va alimentata. Oggi & invece chiaro che quei
Paesi, cioé Stati Uniti, Gran Bretagna, Spa-
gna, Irlanda, Islanda ecc., sono finiti inun bel
pasticcioehanno originato conil loro indebi-
tamento privato e i loro squilibri interni ed
esteri la crisi mondiale stessa. Il debito delle
famiglie americane e inglesi ¢ oggi pari a cir-
cailioo% dei Pil dei rispettivi paesi. In Irlan-
da ogni singolo abitante ha in media oltre

s T : 2"+ z2mil di debiti soltant 1 mutui
gnia formidabile per il suo nuovo approccio 32 3 euro 1807AN0 per L muttiiper

lacasa, inIslanda oltre 56mila.
QOggii "real sick men of Furope", che abbi-

o : | sognerebbero di stampelle molto pil robu-
suaedizione europealTtaliasostenutadatan- ; & P p

ste di quelle che nel 2005 PEconomist dedicd
alFItalia,sono:la Gran Bretagna (conundefi-
cit commerciale estero gigantesco, due delle
sue maggioribanche nazionalizzate, un defi-
cit/Pil previsto dalla Commissione europea
a113,82% l'anno prossimo e un calo dei consu-
mi delle famiglie nel 2009 che sara il doppio
di quelio italiano); I'Irlanda (con un calo del
Pil nel 2009 del 9oe, un sistema bancario an-
ch’esso salvato dallo Stato e le finanze pubbli-
che dissestate); la Spagna (conun tasso di di-
soccupazione lanciato senza freni verso il
20% eunabilancia commerciale negativa pe-
sante come quella britannica). Mentre la cri-
si finanziaria ha letteralmente stravolto i si-
stemibancari dell’Olanda e del Belgio.
Quanto all'ltalia, poiché in questi ultimi
anni due soli parametri principali sono stati
superficialmente utilizzati per misurare lo
stato di salute delle economie, cio¢ la cresci-
ta del Pil eillivello del debito pubblico, il no-
stro paese non poteva certo ben figurare nel-

leclassifiche internazionali tanto in voga. Ep-
pure gid'una quindicina di anni fa Giorgio
Fua, nel suo lavoro Crescita economica, ci
avevamessi in gnardia dall'«insidia delle ci-
fre», stimolando gli economisti a cercare in-
dicatori pitl completi del Pil per quantificare

losviluppo dei moderni sistemi economici.

L'Itala & entrata in questa crisi mondiale,
che nonhainalcun modo contribuito acausa-
re, con famiglie pocoindebitate e banche pit
solide di quelle degli altri paesi. Ma anche
con una forte economia non finanziaria, es-
sendo'unicanazione acollocarsi contempo-
raneamente al secondo posto in Europa in
tuttiitre settori dell’economia "reale”, indu-

. stria, agricoltura e turismo, come evidenzia-

to anche dall’ultimo rapporto congiunto di
Symbola e Fondazione Edison.
Laretoricadel declino prevalente negliul-
timi anni ha fatto si che la colpa della bassa
crescita del Pil del nostro paese fosse attri-
buita a upa presunta scarsa competitivita
dell'industria italiana sui mercati interna-
zionali, Ma questa tesi & assolutamente fal-
sa. Infatti, secondo una nostra ricerca, la
quota dellItalia nell’export totale di manu-

fatti non alimentari del G-6 non & mai stata
tanto elevata quanto ogginegliultiminoe an-
ni, toccando un massimo storico nel 2008,
proprio all'inizio dell’attuale crisi economi-
ca mondiale, con un surplus con P'estero di
67 miliardi di euro. Anche il Trade Perfor-
mance Index elaborato dall’'Unctad/Wto,
d’altronde, pone I'Ttalia al secondo posto as-
soluto per competitivita nel commercio in-
ternazionale dietro la Germania. Dunque,
mentre negli altri Paesi le economie si
espandevano usando la leva del debito, nei
laboriosi capannoni delle nostre fabbriche
si compiva un altro miracolo italiano.

Taluni economisti "ultra-liberisti" ora
evidenziano cheiPil deipaesi manifatturie-
riesportatori, cioé le "formiche" Giappone,
Germania e [talia, caleranno dipitinel 2009
dei Pil dei paesi "cicala", come Usa, Gran
Bretagna e Spagna. Il che dimostrerebbe, a
loro avviso, la superiorita del modello di
sviluppo dei secondi rispetto ai primi.
Un’altra falsitd. Infatti, cid sta avvenendo
soltanto perché i secondi stanno facendo,
finche potranno, pili spesa pubblica dei pri-
mi per arginare gli effetti della crisi e non
perché siano pii "sani".

Dunque I'Italia deve risolvere i suoi pro-
blemi strutturali di cui stamo ben consapevo-
li (a cominciare dal debito pubblico e dal di-
vario Nord-Sud) ma non deve perdere la fi-
ducia nel suo ruolo di potenza manifatturie-
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ra. Nonostante gli ammortizzatori sociali e
le reti di solidarietd sul territorio, la crisi
mondiale colpira duramente anche il tessuto
industriale italiano, perché i nostri paesi
clienti, verso cuisi dirigono le nostre esporta-

Cicale e formiche
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zioni, sonoingravidifficoltd. Ma, quandotor-
nera laripresa, ora che tutti i maggiori paesi
sono indebitati a livello "aggregato" (pubbli-
o e privato) in misura analoga o anche piit
dell'Italia, i reali differenziali di crescita ver-

Famiglie indebitate. Una
visitatrice di Art Basel osserva il
lavoro dell’artista americana
Barbara Kruger (I shop, therefore I
am, Compro dungue sono), opera
simbolo del consumismo.
Protagonisti alcuni paesi che
hanno fatto massiccio ricorso
all'indebitamento delle famiglie e
alla concessione di finanziamenti
senza garanzie. Attualmente il
debito delle famiglie americane e
inglesi & pari a circa il 1009 dei
Pil dei rispettivi paesi. In Irlanda
ogni singolo abitante ha in media
oltre 32mila euro di debiti
soltanto per i mutui per la casa, in
Islanda oltre 56mila.

ranno non pit dallaumento dei debiti bensi
dalla competitivita e dalla capaciti innovati-
vadei sistermi produttivi.

L'gutore ¢ economista dell Universita Cattolica

EIRIPRODUIIONE RISERVATE

Carlo Azeglio Ciampi. «La politica
espansiva americaria ha drogato
il mercato e trasferito al mondo
intero una sensazione forte

e nen sana dieuforian.
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